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GASOLINAS
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| Ramses Pech | Grupo Caraiva y Asociados Leon & Pech

Un ejemplo de mercado que en México podria te-
ner el mismo efecto es el de EUA. El consumo de
gasolina de motor ha disminuido mas en términos
absolutos. Antes de que se cerraran muchas empre-
sas y se emitieran 6rdenes de quedarse en casa, el
suministro de productos de gasolina para motores
promedi6 8.9 millones de barriles por dia, segtin
datos de 2020 hasta el 13 de marzo. Desde entonces,
el producto de gasolina para motores suministrado
ha caido un 40% a 5.3 millones de barriles diarios a
partir de la semana que finaliza el 17 de abril. Esta
disminucioén en el suministro de productos de ga-
solina para motores representa el 54% del cambio
total en el producto suministrado. El consumo de
combustible para aviones en Estados Unidos expe-
rimenté la mayor caida en términos relativos, dis-
minuyendo 62% de un promedio previo al cierre
de 1.6 millones de barriles diarios a solo 612,000
barriles diarios el 17 de abril.

Como puede afectar a México

Actualmente en México estamos en una fase de
desaceleracion de la movilidad de la poblacion, a
lo cual esperamos una contraccién del mercado
de combustibles alrededor del 40% y como con-
secuencia una caida en la importacion de gasolina
y diésel. Ante la contraccion de compra de crudo
en el mundo, la administraciéon actual ha tomado

llustracion: shutterstock

la decision de dejar de enviar crudo de exportacion
para mandar a refinerias en mayo alrededor de 800
mil barriles de la disponibilidad y 1 milléon de ba-
rriles diarios.

Por tal motivo ante la baja de volumen, em-
presas que realizan laimportacion como PEMEX
y privados tendran que adecuar el volumen y la
disminucién aplicando, en el caso de existir, la
clausula de fuerza mayor; la que en forma general
indica: La existencia de circunstancias excepcio-
nales que alteren el equilibrio inicial del contraro,
impidiéndole el cumplimiento de sus obligacio-
nes a alguna de las partes contratantes, puede
ocasionar bien la suspension de la ejecucion del
contrato o bien la resolucion del contrato sin res-
ponsabilidad alguna.

Ante esta situacion se debera tener un acuer-
do comercial en primera instancia en funcién de
que la produccion de combustibles que se impor-

tan principalmente en EUA esta contraida, pero
han aumentado los volimenes de inventarios. Una

negociacion dificil debido a que hay producto en
existencia y demanda en el mercado no lo hay.

En México esperamos una contraccion en
abril y mayo, pretendiendo reiniciar la actividad
en algunas regiones que no han tenido una pro-
pagacion del COVIDig, todo esto alineado a que
paises como EUA, CHINA y naciones de Europa
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pretenden iniciar actividades en este mes. A conti-
nuacion, realizamos una proyeccion de abril a di-
ciembre del 2020 en funcion de la informaciéon de
la Secretaria de Energia del 2019 y parte del 2020,

sobre el escenario posible que pudiera haber ante
la contraccién de la importacion, aumento de pro-

duccion en refinerias y el inventario para tener un
balance adecuado sin llega al maximo de la capaci-
dad disponible de almacenamiento.

Proyeccion de gasolina

PREMISA:

- Proyeccion de Abril a diciembre del 2020.

- Almacenamiento total disponible de alrededor de
7.5 Millones de Barriles en funcion de tener 9.8 dias
a una demanda de 790 mil barriles diarios.

- Contraccion acumulada de abril a Mayo de 50%

en las estaciones de servicio.
- Tener una utilizaciéon entre 85 a 9o% de total de la

capacidad para tener un margen del 10%.

ALMACENAMIENTO:

El maximo que se ha tenido ha sido en agosto que
llegé a casi el limite maximo disponible del toral.

La proyeccion de abril a diciembre pretende man-
tener un margen de operacif)n ante &cualquier con-

tingencia que pudiera haberen el caso que no inicie
la actividad en junio?

Almacenamiento
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PRODUCCION:

En abril, segin informaciéon publica, han indicado
que incrementar la entrada de crudo al sistema na-
cional de refinacién de alrededor de 8oo mil barri-
les diarios y en mayo de 1 millon. Observando que
actualmente hay una relacion de entrada de crudo
ligero de 53% y 47% de pesado, y debera mantener
la relacion de salida por cada barril de entrada de

322 35%.

IMPORTACION:

Ante el incremento de barriles de crudo a refine-
rias del SNR y de la contraccion de la demanda
del combustible, tendremos una contraccion de

la importacion para tener control del balance de
inventarios y no ocasionar un colapso del almace-
namiento.

DEMANDA:

La inmovilidad de las personas ocasionara una
contraccion de la demanda entre el 40 a 50%, se
espera que inicie lentamente para incrementar-
se a partir de junio, una vez que pase la fase 3
de la contingencia y dependera de qué tanto fue
afectada la poblacion para poder regresar a la ac-
tividad econdémica.

Demanda vs Disponible 2020
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BALANCE:

Hemos separado el balance del 2019 y 2020 para
visualizar el comportamiento con el efecto del CO-

VID 19.

Balance 2020

Irdermrainn de CENER | progesson de Lowl o Dreeerbre e 2020 sor Samses Pech

En 2020 ante el efecto del COVIDig da lugar a la
contraccion de la demanda y debera haber una sin-
cronizacion entre la produccion nacional que au-
mentara y la contraccion de la importacion, ligado
al inventario para cubrir la demanda en funcion de
la recuperacion econémica y movilidad de las per-
sonas. Cualquier variaciéon no alineada a lo anterior
pudiera causar distorsion en el balance.

Balance de Almacenar (+ Almacenar/- Ex-
traer): Gasolinas, al ser el producto de mayor
demanda entre los combustibles debe haber un
balance entre lo que mandan a almacenary lo que
se toma para equilibrar el sistema. En la grafica
cuando la barra verde es negativa indica qué ex-
trajo del almacenamiento. >
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